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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstrac@es financeiras

Aos
Administradores e Acionistas da

Sipcam Nichino Brasil S.A.

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Sipcam Nichino Brasil S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragc&do sobre as demonstra¢ées financeiras

A administracdo da companhia é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracbes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da
companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das préaticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contbeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢édo patrimonial e financeira, da Sipcam Nichino Brasil
S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Sao Paulo (SP), 20 de marc¢o de 2015.

ERNST & YOUNG
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Sipcam Nichino Brasil S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicages financeiras
Contas a receber de clientes
Proviséo para créditos de liquida¢do duvidosa
Estoques
Impostos a recuperar
Instrumentos financeiros derivativos
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Nao circulante

Contas a receber de clientes

Proviséo para créditos de liquida¢do duvidosa
Impostos a recuperar

Ativos disponiveis para venda

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Depésitos judiciais

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Diferido
Total ativo ndo circulante

Total do ativo

Notas 31/12/2014 31/12/2013
4 70.637 36.721
4 1.419 2.416
5 185.658 161.740
5 (7.936) (5.068)
6 80.504 54.039
7 242 136
16 10.578 2.445

1.620 1.107

342.722 253.536

5 4.445 3.066
5 (49) (37)
7 47.245 44.072
8 4.052 4.013
9 38.926 34.011
14 943 935
95.562 86.060

15 15

10 34.152 32.944
11 21.933 20.383
12 1.664 2.252
153.326 141.654

496.048 395.190




Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores nacionais
Fornecedores nacionais - partes relacionadas
Fornecedores no exterior — terceiros
Fornecedores no exterior — partes relacionadas
Salarios e encargos sociais
Impostos a recolher
Outras obrigacdes

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Proviséo para demandas judiciais
Total do passivo néo circulante

Patrimdnio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patrim6nio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Notas 31/12/2014 31/12/2013
13 119542 53.918
13 63.919 8.417

32.778 14557

22 - 492
104.779 111.128

22 64.496 22.748
2.761 4813

1.117 1.332

2.900 2.135

392.292 219.540

13 9.460 7.154
13 - 62.097
14 850 963
10.310 70.214

15 145.124 145.124
(51.678) (39.688)

93.446 105.436

496.048 395.190

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas 2014 2013
Receita liquida 21 323.388 325.630
Custo dos produtos vendidos e dos servi¢os prestados 17 (266.492) (258.742)
Lucro bruto 56.896 66.888
Despesas operacionais
Despesas com vendas 18a (15.260) (13.759)
Despesas gerais e administrativas 18a (13.267) (13.817)
Outras despesas operacionais, liquidas 18b (2.583) (3.059)
(31.110) (30.635)
Lucro antes das despesas e receitas financeiras e do
imposto de renda e contribuicao social 25.786 36.253
Despesas financeiras 19 (84.052) (52.075)
Receitas financeiras 19 41.362 22.838
(42.690) (29.237)
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e da
contribuigdo social (16.904) 7.016
Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente - (75)
Diferido 4.914 (1.185)
9 4.914 (1.260)
(Prejuizo) lucro do exercicio (11.990) 5.756
Numero de acBes 1.601.955.558 1.601.955.558
(Prejuizo) lucro liquido por lote de mil agbes - em reais (7,48) 3,59

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.




Sipcam Nichino Brasil S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

2014 2013
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (11.990) 5.756
Outros resultados abrangentes - -
Resultados abrangentes (11.990) 5.756

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Demonstracao das mutac¢6es do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos
social acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 145.124 (45.444) 99.680
Lucro do exercicio - 5.756 5.756
Saldos em 31 de dezembro de 2013 145.124 (39.688) 105.436
Prejuizo do exercicio - (11.990) (11.990)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 145.124 (51.678) 93.446

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

Atividades operacionais

(Prejuizo)/lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social

Despesas/(receitas) que ndo afetam
0 caixa e equivalentes de caixa
Depreciacéo e amortizagdo

Reducao/(aumento) em ativos operacionais
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Ativos disponiveis para venda
Instrumentos financeiros derivativos
Outras contas a receber

Aumento/(reduc&o) em passivos operacionais
Fornecedores nacionais
Fornecedores no exterior
Provisdo para perdas com instrumentos financeiros derivativos
Provisdo para demandas judiciais e outras obrigacdes
Salarios e encargos sociais
Impostos pagos

Caixa utilizado nas atividades operacionais

Atividades de investimento
Acréscimo de ativo imobilizado e intangivel
Aplicacdes financeiras

Caixa (utilizado)/gerado nas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Captacéo de empréstimos e financiamentos
Captacéo de debéntures
Custo de captacdo de debéntures
Pagamento de debéntures
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Caixa gerado pelas atividades de financiamento

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

2014 2013
(16.904) 7.016
4.382 4.024
(22.417) (19.108)
(26.465) (18.680)
(3.279) (4.584)
(39) 924
(8.133) (2.445)
(513) 534
17.729 6.925
35.399 19.744

- 177)

643 (2.517)
(2.052) 820
(215) 92
(21.864) (7.432)
(6.551) (6.420)
997 7.043
(5.554) 623
135.641 123.021
- 72557

- (2.043)
(6.596) -
(67.711) (170.332)
61.334 23.203
33.916 16.394
36.721 20327
70.637 36.721
33.916 16.394




Sipcam Nichino Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Sipcam Nichino Brasil S.A., doravante denominada “Companhia” ou “Sipcam-
Nichino”, tem por atividades preponderantes a fabricacéo, formulagdo, reembalagem,
importacdo, exportacdo, comercializacédo e distribuicdo de defensivos agricolas, tais
como herbicidas, inseticidas, acaricidas, fungicidas, fertilizantes, produtos para
nutricdo das plantas e produtos quimicos para agricultura em geral.

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis

As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014 e de 2013 foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem 0s pronunciamentos, interpretagdes e
orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (International
Financial Reporting Standards — IFRS) emitidas pelo IASB.

As demonstracgdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparacao das demonstracdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracao para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a selec&o de vidas Gteis do ativo imobilizado
e de sua recuperabilidade nas operac¢des, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor
justo, andlise do risco de crédito para determinag¢éo da provisdo para devedores
duvidosos, assim como, da analise dos demais riscos para determinagéo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis --Continuacao

A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente. Vide nota 2.13 para
maiores detalhes sobre estimativas.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
guando informado de outra forma, conforme descrito no resumo das principais
praticas contdbeis. O custo histérico geralmente é baseado no valor das
contraprestagfes pagas em troca de ativos.

2.1. Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil
de competéncia do exercicio. As receitas de vendas estao sendo apresentadas
liquidas, ou seja, deduzindo os impostos e os descontos incidentes sobre as
mesmas, 0s quais estdo apresentados como contas redutoras das receitas e as
respectivas contas redutoras estdo demonstradas como segue:

2014 2013
Receita bruta da venda de produtos 332.885 329.449
Receita bruta da prestacéo de servigos 15.175 12.855
Receita bruta 348.060 342.304
Impostos sobre vendas e servigos e devolugdes de vendas (24.672) (16.674)
Receita liquida 323.388 325.630

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando seu valor
pode ser mensurado de forma confiavel, todos os riscos e beneficios inerentes
ao produto séo transferidos para o comprador, a Companhia nhdo detém mais o
controle ou responsabilidade sobre a mercadoria vendida e é provavel que os
beneficios econdmicos serdo gerados em favor da Companhia. Uma receita
ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizagéo. As
receitas e despesas com juros sao reconhecidas pelo método da taxa efetiva de
juros na rubrica de receitas/despesas financeiras.

2.2. TransacBes denominadas em moeda estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
convertidos para a moeda funcional (Real) usando-se a taxa de cambio vigente
na data do respectivo balanco patrimonial. Os ganhos e perdas resultantes da
atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente
na data da transacao e os encerramentos dos exercicios sédo reconhecidos
como receitas ou despesas financeiras no resultado.

10



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis--Continuacao

11

2.3.

2.4.

2.5

2.6.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.
A Companhia considerada caixa e equivalentes de caixa uma aplicacao
financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da
data da contratacao.

Contas areceber de clientes

Estdo apresentadas a valores de realizacdo. Foi constituida provisdo em
montante considerado suficiente pela administracdo para os créditos cuja
realizacdo é considerada duvidosa.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou de producédo, ndo excedendo o seu
valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias pela
administracdo (nota 6).

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do. A depreciacdo é calculada pelo método
linear as taxas mencionadas na nota 10, que levam em consideracéo a vida
econdmica util dos ativos.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando néo se espera
nenhum beneficio econémico futuro do seu uso ou venda. Eventuais ganhos ou
perdas na venda do ativo (calculados como a diferenca entre o valor liquido de
venda e o valor contabil do ativo) sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual, vida util e métodos de depreciacao sao revisados todos os
anos e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis --Continuacao

12

2.7.

2.8.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisi¢ado e, posteriormente, deduzidos da
amortizacdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Intangiveis gerados internamente, excluidos os valores capitalizados de gastos
com desenvolvimento de produtos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio
em gue surgiram. Os ativos intangiveis com vida Gtil definida sdo amortizados
de acordo com sua vida util econémica estimada e, quando séo identificadas
indicacBes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise
de perda no seu valor recuperavel.

Proviséo para perda de valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil
liguido excede o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioragédo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa €
definido como o valor em uso ou o valor liquido de venda do ativo, dos dois o
maior.

Ao estimar o valor do ativo em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao valor presente utilizando uma taxa de desconto antes de
imposto que reflete o custo médio ponderado de capital para o setor em que a
unidade geradora de caixa opera. O valor liquido de venda é determinado,
guando possivel, com base em contratos firmes de venda em uma transacao
realizada com isencao de interesses, entre partes bem informadas atuando de
forma voluntaria, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou quando
ndo houver contrato firme de venda, com base no pre¢o de mercado em um
mercado ativo ou o0 pre¢o de transagdo mais recente com ativos semelhantes.



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis--Continuacao

13

2.9.

2.10.

Outros ativos e passivos

Um ativo € reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econbmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que recursos econémicos sejam requeridos para liquida-la.

Tributacgéo

As receitas de vendas e servicos estao sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicbes pelas seguintes aliquotas basicas:

Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Servicos ICMS Entre 4% e 18%
Imposto sobre Produtos Industrializados 1Pl 0%
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social COFINS 0%
Programa de Integracdo Social PIS 0%

Conforme Decreto n°. 3.777 de 23 de margo de 2001, alterado pelo Decreto
6.006 de 28 de dezembro de 2006, a atividade de venda de defensivos
agricolas tem a aliquota de IPI reduzida a 0%.

A Companhia tem reducéo de 60% na base de célculo do ICMS, conforme
estabelecido pelo Convénio 100/97 alterado e prorrogado pelo Convénio
191/2013 até 31 de maio de 2015. Alguns de seus produtos conforme a
Resolucdo 13 senado federal de 2013 sao tributados & aliquota de 4%

As aliquotas de PIS e COFINS foram reduzidas a 0% conforme definido pela
Lei n® 10.925/2004 e ratificado pelo Decreto 5.630/2005.



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis--Continuacao

2.10. Tributagéo--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigéo
social. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota
de 15% acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240
no periodo de 12 meses, enquanto que a contribui¢do social € computada pela
aliguota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de
competéncia, portanto as inclusées ao lucro contabil de despesas,
temporariamente néo dedutiveis, ou exclusfes de receitas, temporariamente
ndo tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel corrente geram
créditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipa¢des de impostos ou
impostos recuperaveis estdo apresentados no ativo circulante e nao circulante
com base na expectativa de sua realizacao.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporérias, saldo de prejuizo fiscal e
saldo de base negativa de contribui¢do social na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seu valor contabil.

Imposto diferido ativo € reconhecido para todas as diferengas, créditos ou
prejuizos fiscais dedutiveis nao utilizados na extensdo em que seja provavel
que haverd lucro tributével disponivel para permitir a realizac@o das diferencas
temporarias dedutiveis, bem como o uso de créditos tributarios e prejuizos
fiscais ndo utilizados.

O valor contébil de imposto diferido ativo é revisto a cada data do balango e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a
ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao revisados a cada data do
balanco e séo reconhecidos na extensao em que se torna provavel que lucros
tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam
recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados com base na aliquota de
imposto que se espera aplicar no exercicio em que o ativo sera realizado ou o
passivo liguidado, com base nas aliquotas de imposto (e legislacéo tributéria)
em vigor na data do balanco.

14



Sipcam Nichino Brasil S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis--Continuacao

2.10. Tributagéo--Continuagéo

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacao

Impostos diferidos ativos e passivos sédo apresentados pelo valor liquido
guando houver o direito legal ou constituido de compensar imposto diferido
ativo com imposto diferido passivo e quando os imposto diferidos se refiram a
mesma entidade tributada e estejam sujeitos a mesma autoridade fiscal.

2.11.Outros beneficios a empregados

Os beneficios concedidos aos empregados e diretores da Companhia incluem,
além de remuneracéo fixa (salarios e contribuicBes de seguridade social
(INSS), férias remuneradas e 130 salario), remuneracao variavel como
participacdo nos lucros e resultados e bdnus. Esses beneficios sdo registrados
no resultado do exercicio, nas rubricas de “Despesas com vendas e Despesas
Gerais e Administrativas”, a medida que sao incorridos.

2.12. Ajuste de ativos e passivos a valor presente

No exercicio corrente, a Companhia deixou de reconhecer o ajuste a valor
presente (“AVP") de seus ativos e passivos, uma vez que tal ajuste néo é
considerado relevante para as demonstracgdes financeiras tomadas em
conjunto. Dessa forma, alguns saldos impactados pelo AVP em 31 de
dezembro de 2013 foram reclassificados para melhor apresentacao.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
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2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
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principais praticas contabeis--Continuacao

2.13. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos

Julgamentos

A elaboracéo das demonstracdes financeiras pela Companhia requer que a
administracdo adote julgamentos profissionais, estimativas e premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como a divulgacao de passivos contingentes na data das demonstracdes
financeiras. A incerteza relativa a essas premissas e estimativas pode levar a
necessidade de ajuste significativo em periodos futuros no valor contabil do
ativo ou passivo afetado.

Estimativas e premissas contabeis

As principais premissas relativas a incertezas nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza nas estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de gerar um ajuste significativo no valor contabil
de ativos e passivos no exercicio seguinte, sao consideradas a seguir:

Perda de valor recuperavel de ativos nao financeiros

Existe perda de valor recuperavel quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel, que corresponde ao
valor justo menos custo de venda ou valor em uso, dos dois o maior. O valor
justo estimado menos custo de venda se baseia nas informacdes disponiveis
de transacdes de venda de ativos semelhantes ou no preco de mercado menos
custos adicionais para a venda do ativo.

A administracdo revisa anualmente o valor liquido contabil dos ativos de forma
a avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar deterioracdo ou perda de valor recuperavel.

Sempre que esses indicios forem identificados e o valor contabil ultrapassar o
valor recuperavel, uma provisao para deterioracdo é estabelecida, ajustando o
valor liquido contabil ao valor recuperavel.
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2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
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principais praticas contabeis--Continuacao

2.13. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--

Continuacao

Estimativas e premissas contdbeis--Continuacao

Impostos

Existem incertezas quanto a interpretacéo de regulamentos tributarios
complexos ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto das relagfes comerciais internacionais, bem como a natureza de longo
prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, as diferencas
entre os resultados reais e as premissas consideradas, ou mudangas futuras
nessas premissas poderiam necessitar ajustes futuros na receita e despesa de
impostos ja registradas. A Companhia constituiu provisées com base em
estimativas razoaveis, para as possiveis consequéncias de fiscaliza¢des por
parte das autoridades fiscais da jurisdicdo a qual esta subordinada. O montante
dessas provisdes é baseado em diversos fatores tais como a experiéncia de
auditorias fiscais anteriores e as diferentes interpretacfes da legislacao fiscal
pela entidade tributada e pela autoridade fiscal competente. Essas diferencas
de interpretacdo podem ocorrer em uma ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢Bes vigentes na jurisdi¢cdo a qual a Companhia esta
subordinada.

Julgamento profissional significativo pela administracdo é requerido para
determinar o valor de imposto diferido ativo que pode ser reconhecido com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias futuras de planejamento fiscal.

A Companhia reconhece uma provisao para processos civeis e trabalhistas. A
avaliacdo da possibilidade de perda inclui avaliagédo das evidéncias disponiveis,
hierarquia das leis, jurisprudéncia disponivel, decisbes judiciais recentes e sua
relevancia no sistema legal, bem como a avaliacdo dos advogados externos.
As provisdes séo revisadas e ajustadas considerando mudancas nas
circunstancias, como por exemplo, periodos de prescri¢cdo aplicaveis,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes judiciais.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis--Continuacao

2.13. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativos--
Continuacao

Impostos--Continuagao
A liguidacao de transacgdes envolvendo estas estimativas pode resultar em
valores significativamente diferentes dos registrados nas demonstracdes
financeiras devido as incertezas inerentes ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas, no minimo, em bases anuais.
2.14. Demonstrag¢des dos fluxos de caixa
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elaboradas por meio do método
indireto e estdo apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) — Demonstragéo
dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPQ).
2.15. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia séo representados por caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores, instrumentos financeiros derivativos e empréstimos e
financiamentos.

Os instrumentos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao valor justo
mais os custos diretamente atribuiveis a sua compra ou emissao, exceto
instrumentos financeiros classificados como valor justo pelo resultado, para
0S guais 0s custos sao registrados na demonstragéo do resultado para o
periodo.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e instrumentos
financeiros derivativos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia séo

contas a pagar a fornecedores, empréstimos e financiamentos e
instrumentos financeiros derivativos.
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31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstragdes financeiras e resumo das
principais praticas contabeis--Continuacao

2.15. Instrumentos financeiros--Continuacao

b) Mensuracdo subsequente

A mensurac¢éo de passivos financeiros depende da sua classificacao,
como segue:

Passivos financeiros a valor justo pelo resultado: Esses incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros inicialmente
apresentados ao valor justo pelo resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao
guando adquiridos para venda no curto prazo. Esta categoria inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao
se enquadram nos critérios de contabilidade de hedge definidos pelo CPC
38 (IAS 39). Derivativos, incluindo derivativos embutidos néo relacionados
ao contrato principal e que devam ser separados séo também classificados
como mantidos para negociacao, exceto quando forem designados como
instrumentos efetivos de hedge.

Ganhos e perdas de passivos para negocia¢do sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Empréstimos e financiamentos: Sao reconhecidos por competéncia e 0s

juros calculados conforme a taxa contratada, sem diferenca significativa
em relagdo a taxa efetiva.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2014

Pronunciamento alterado Aplicacao
CPC 36 (R3), CPC 45 e CPC 35 (R2) Entidades de investimento
CPC 39 Compensagcéo de ativos financeiros
CPC 38 Renovacao de derivativos e continuacao da contabilizacdo de hedge
ICPC 19 Tributos

A Administracdo da Companhia avaliou as normas e pronunciamentos contabeis
emitidos e/ou alterados vigentes a partir de 01 de janeiro de 2014 conforme acima e
ndo identificou impactos decorrentes das modificacdes realizadas, uma vez que tais
pronunciamentos nao s&o aplicaveis a Companhia.

3.1 Pronunciamentos emitidos que néo estavam em vigor em 31 de dezembro de
2014

Normas e interpretacdes emitidas, mas ainda ndo adotadas até a data de emisséo
das demonstra¢des financeiras e aplicaveis para a Companhia sdo abaixo
apresentadas:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: introduz novas exigéncias para a classificacéo,
mensuracao e baixa de ativos e passivos financeiros (em vigor para exercicios anuais
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018). A Companhia nao espera impactos
significativos em decorréncia da adoc¢édo deste pronunciamento.

IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes: introduz novas exigéncias para o
reconhecimento da receita de bens e servicos (em vigor para exercicios anuais
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017). A Companhia esta atualmente avaliando
o impacto do IFRS15 e planeja revisar suas politicas em decorréncia da efetiva data
de entrada em vigor.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

2014 2013
Caixa e bancos 4.965 352
Aplicages financeiras 64.880 36.235
Contas vinculadas 792 134
Total caixa e equivalentes de caixa 70.637 36.721
Aplicacdes financeiras 1419 2.416
Modalidade das
aplicac@es financeiras Taxa média de remuneracéo 2014 2013
CDB - Po6s 95% a 99,5 % CDI 64.880 36.235
CDB - Po6s 99,00% do CDI 1419 2.416
66.299 38.651

4.1. Aplicacdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a certificados de depésito bancario e fundos de investimento, que
refletem as condi¢des usuais de mercado, cujo vencimento, na data do balancgo,
€ igual ou inferior a 90 dias. Possuem liquidez imediata e ndo possuem risco de
variagOes significativas de flutuacdo em funcdo da taxa de juros, sendo
remuneradas com taxas que variam de 95% a 99,5% do CDI em 2014
(100,00% a 100,60% do CDI em 2013) e mensuradas ao valor justo em
contrapartida do resultado.

4.2. Demais aplicac¢fes financeiras

Referem-se a certificados de depdésito bancario e fundos de investimento, que
refletem as condi¢cdes usuais de mercado nas datas dos balangos, sendo
remuneradas com taxas que variam de 99,00% do CDI em 2014 (97% do CDI
em 2013), e mensuradas ao valor justo. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013,
as aplicacdes financeiras estdo dadas em garantia de empréstimos. Os
empréstimos vinculados a estas aplicacdes financeiras sdo empréstimos de
capital de giro.
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5.

22

Contas areceber de clientes

2014 2013

Duplicatas a receber
Terceiros 190.103 164.665

Partes relacionadas (nota 22) - 141
190.103 164.806

Circulante 185.658 161.740
N&o circulante 4.445 3.066

Em 31 de dezembro de 2014, também foram oferecidas duplicatas a receber como
garantia sobre operacg8es de empréstimos, financiamentos e debéntures no montante
de R$95.280 (R$61.137 em 31 de dezembro de 2013).

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia operacdes de crédito rural no
montante de R$9.110 sobre as quais era responsavel pela liquidacdo dos titulos,
caso os devedores originais ndo efetuassem o pagamento destes no vencimento
(Vide nota 13). Em 2014 a Companhia ndo possuia este tipo de operacéo.

Provisdo para devedores duvidosos

A movimentacao da provisdo para devedores duvidosos € apresentada a seguir:

2013 Adi¢des 2014
Proviséo para devedores duvidosos 5.105 2.880 7.985
Menos parcela no circulante (5.068) (2.868) (7.936)
Ativo ndo circulante 37 12 49

A administracao constitui provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa em montante
julgado suficiente para cobrir possiveis riscos de realizacéo das contas a receber
considerando as perdas histdricas e as garantias reais sobre os valores vencidos.
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6. Estoques

2014 2013
Produtos acabados 36.589 11.641
Matéria-prima, materiais de embalagem
e auxiliares 7.791 13.294
Importagdo em andamento 36.124 29.104
80.504 54.039

A Companhia provisiona 100% dos estoques sem movimentagéo hi mais de 360
dias, além da analise individual dos estoques.

A movimentacao das provisfes € apresentada a seguir:

2013 Adicles Reversdes 2014
Provisdo para realizacdo - 315 (255) 60
Provisdo obsolescéncia 945 63 (103) 905
945 378 (358) 965
7. Impostos arecuperar
2014 2013
ICMS 17.383 13.943
IPI 10.051 7.850
PIS / COFINS 16.193 12.711
IR/CSLL 2.761 8.605
FINSOCIAL 1.099 1.099
47.487 44.208
Circulante (242) (136)
N&o-circulante 47.245 44.072

A Companhia pretende realizar os saldos de ICMS em suas operag¢des e 0s demais
créditos serdo realizados por meio de geragéo de lucros tributaveis e pedidos de
ressarcimento.
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8. Ativos disponiveis para venda

Os grupos de ativo disponiveis para venda sdo mensurados com base no menor valor
entre o valor contabil e o valor justo.

O montante de R$4.052 refere-se a imoveis recebidos em pagamento de divida por
parte de clientes, os quais encontram-se em negociagéo. O valor de R$4.052 esta
registrado liquido de uma provisdo de R$987, a qual foi contabilizada com base na
expectativa de perda quando da alienac&o do referido ativo.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram constituidos considerando
as aliquotas vigentes e tém a seguinte composi¢ao:

2014 2013
Imposto de renda diferido ativo sobre:
Provisdes temporariamente ndo dedutiveis 1.099 3.609
Prejuizos fiscais e bases negativas 35.335 29.211
Contribuic&o social diferida ativa sobre:
Provisdes temporariamente ndo dedutiveis 396 1.299
Prejuizos fiscais e bases negativas 12.035 9.831
48.865 43.950
Menos provisdo para nao realizagao (9.939) (9.939)
Ativo ndo circulante 38.926 34.011
As principais provisdes seguem a seguir:
2014 2013
Provisdo para devedores duvidosos 7.985 5.105
Provisdo para desconto de clientes 1.482 271
Auditoria e assessoria 371 208
Comissdes sobre vendas 1.020 946
Incineracdo 612 377
Demandas judiciais 850 403
Perdas de estoques 964 945
Provisdo ICMS - 2.560
PLR/Gratifica¢gbes 195 2.301
Ganho derivativos nao realizados (10.578) -
Outras 1.495 1.320
4.396 14.436
Aliquota vigente 25% para imposto de renda 1.099 3.609
Aliquota vigente 9% para contribuicdo social 396 1.299
1.495 4.908

A Companhia, fundamentada na expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragéo,
reconheceu créditos tributérios sobre diferencas temporérias e prejuizos fiscais. O
valor contabil e a realizacdo do crédito tributario sdo revisados anualmente pela
Companbhia.

Com base nesse estudo técnico de geracao de lucros tributiveis futuros, a
Companhia estima recuperar esses créditos tributarios nos préximos 10 anos.
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9.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos--

Continuacao
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As estimativas de recuperacgédo dos créditos tributarios foram baseadas nas projecdes
dos lucros tributaveis levando-se em consideracado diversas premissas financeiras e
de negocios consideradas no encerramento do periodo findo em 31 de dezembro de
2014. Conseguentemente, essas estimativas estéo sujeitas a ndo se concretizarem
no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacéo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais nominais
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social registrada no
resultado esta demonstrada abaixo:

2014 2013
(Prejuizo) lucro antes dos impostos (16.904) 7.016
Encargo tributario pela aliquota nominal — 34% 5.747 (2.385)
Ajustes a aliquota efetiva:
Diferencas permanentes e outras (833) 1.125
Encargo tributério liquido em resultado 4914 (1.260)
Aliquota efetiva 29% 18%

A composicao dos prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social
acumulados est4 abaixo demonstrada:

2014 2013
Prejuizos fiscais 141.342 116.847
Base negativa da contribuicdo social 133.724 109.229

O prejuizo fiscal e a base negativa ndo tém prazos determinados para compensacéo,
porém, tal compensacéo esta limitada a 30% do lucro tributavel de cada exercicio.



Sipcam Nichino Brasil S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Imobilizado

2014
Ferramentas,
Edificios e estampas e Moveis e Imobilizado
Terrenos  benfeitorias Maquinas moldes Instalacdes utensilios Veiculos  Hardware em curso Total

Custo de aquisi¢éo
Saldo no inicio periodo 1.375 15.897 22.902 98 13.229 3.969 82 1.285 2.160 60.997
Adicoes - 2 1 - 12 18 - - 4.640 4.673
Baixas - - (191) 1) (19) (54) - (124) 1) (390)
Transferéncias - 1.252 2.786 31 1.962 230 - 21 (6.282) -
Saldo no fim periodo 1.375 17.151 25.498 128 15.184 4.163 82 1.182 517 65.280
Depreciacéo
Saldo no inicio periodo - (6.869) (10.175) (62) (7.189) (2.802) (72) (884) - (28.053)
Adicoes - (689) (1.312) 9) (1.078) (273) 8) (89) - (3.458)
Baixas - - 187 1 19 53 - 123 - 383
Transferéncias - - 3) - 3 - - - - -
Saldo no fim periodo - (7.558) (11.303) (70) (8.245) (3.022) (80) (850) - (31.128)
Saldo liquido 1.375 9.593 14.195 58 6.939 1.141 2 332 517 34.152
Depreciagao anual - 4% 10% e 20% 10% 10% e 20% 10% e 20% 20% 20% -

27



Sipcam Nichino Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacéo

31 de dezembro de 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Imobilizado--Continuagéao

2013
Ferramentas,
Edificios e estampas e Moveis e Imobilizado
Terrenos benfeitorias Maquinas moldes Instalacdes utensilios Veiculos Hardware em curso Total

Custo de aquisi¢ao
Saldo no inicio periodo 1.375 15.731 22.067 95 12.380 3.862 82 1.005 263 56.860
Adicoes - - 811 3 282 73 - 274 2.795 4.238
Baixas - - - - - - - - 1) 1)
Transferéncias - 166 24 - 567 34 - 6 (897) (100)
Saldo no fim periodo 1.375 15.897 22.902 98 13.229 3.969 82 1.285 2.160 60.997
Depreciacéo
Saldo no inicio periodo - (6.216) (8.994) (55) (6.371) (2.532) (64) (799) - (25.031)
Adicoes - (653) (1.181) (7) (818) (270) (8) (85) - (3.022)
Saldo no fim periodo (6.869) (10.175) (62) (7.189) (2.802) (72) (884) - (28.053)
Saldo liquido 1.375 9.028 12.727 36 6.040 1.167 10 401 2.160 32.944
Depreciagado anual - 4% 10% e 20% 10% 10% e 20% 10% e 20% 20% 20% -

A depreciacao é calculada de forma linear, considerando as vidas Uteis.
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11. Intangivel

2014
Marcas e Produtos em Produtos em Intangivel em
patentes Software fase deregistro comercializacdo curso Total
Custo de aquisi¢éo
Saldo no inicio periodo 138 2.719 19.084 4.940 29 26.910
Adicoes - - 1.616 - 269 1.885
Transferéncias - 108 (212) 212 (108) -
Saldo no fim periodo 138 2.827 20.488 5.152 190 28.795
Amortizacao
Saldo no inicio periodo - (2.026) - (4.501) - (6.527)
Adicoes - (104) - (231) - (335)
Saldo no fim
periodo - (2.130) - (4.732) - (6.862)
Saldo liquido 138 697 20.488 420 190 21.933
Amortizacdo anual - 20% - 20% -
2013
Produtos em
Marcas e fasede Produtos em Intangivel em
patentes Software registro comercializacdo curso Total
Custo de aquisi¢éo
Saldo no inicio periodo 138 2.087 17.254 4.709 440 24.628
Adicoes - 102 2.061 - 19 2.182
Transferéncias - 530 (231) 231 (430) 100
Saldo no fim periodo 138 2.719 19.084 4.940 29 26.910
Amortizacdo
Saldo no inicio periodo - (1.961) - (4.152) - (6.113)
Adicoes (65) - (349) - (414)
Saldo no fim periodo - (2.026) - (4.501) - (6.527)
Saldo liquido 138 693 19.084 439 29 20.383

Amortizacao anual

20%

20%

Do valor do intangivel em 31 de dezembro de 2014, R$20.488 referem-se a produtos
em fase de obtencéo de registro (R$19.084 em dezembro de 2013). Apds aprovacao
destes registros nos respectivos Ministérios, sera inicializada a comercializacdo dos
produtos e a amortizacdo dos montantes registrados no intangivel pelo prazo de 5

(cinco) anos.
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12. Diferido

Gastos pré-operacionais

Saldo no inicio e fim do periodo
Amortizacao

Saldo no inicio periodo

Adi¢cbes

Saldo no fim periodo
Saldo liquido

Amortizag&o anual

13. Empréstimos e finan

Moeda estrangeira
Finimp
Lei 4131
Moeda local
Financiamento para compra de
mercadorias
Capital de giro
Capital de giro
Capital de giro
Debéntures
Custo de capitagdo debéntures
Crédito rural (nota 5)

2014 2013
5.881 5.881
(3.629) (3.040)
(588) (589)
(4.217) (3.629)
1.664 2.252
10% 10%

ciamentos

Taxa média de encargos financeiros

Menos parcela classificada no passivo circulante

Passivo néo circulante

em 2014 2014 2013
VC + 2,23% aa. 4.110 -
VC + (Juros 0,88% a.a. a 2,53%a.a.) 70.650 22.930
- 109
CDI + (4,91% a.a. a 5,54 % a.a). 20.092 20.742
Pré de 15,85% a.a. a 17,88% a.a. 19.953 8.181
122% CDI 14.197 -
CDI + 4,25% a.a. 65.459 72.557
(1.540) (2.043)
Juros de % a.a. - 9.110
192.921 131.586
(183.461) (62.335)
9.460 69.251

Os empréstimos a longo prazo vencem como segue:

2014 2013

2015 - 24.150
2016 4.730 20.175
2017 4.730 18.586
2018 - 6.340
9.460 69.251
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13. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Em func&o da Companhia néo ter atingido determinadas clausulas contratuais
restritivas (covenants), as debéntures, que em 31 de dezembro de 2014 totalizavam
R$65.459 foram integralmente classificadas contabilmente no passivo circulante.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia concedeu como garantia aos seus
empréstimos duplicatas a receber no montante de R$95.280 (R$61.137 em 31 de
dezembro de 2013), aplica¢des financeiras no montante de R$1.419 (R$2.416 em 31
de dezembro 2013), hipotecas de bens registrados no ativo imobilizado no montante
de R$9.819 (R$11.015 em 31 de dezembro de 2013).

Debéntures

Emisséo Principal Remuneracdo Vencimento 2014 2013
anual final

12 Emissdo 70.000 100% variacdo 23 de Janeiro 65.459 72.557
do CDI +4,25% de 2018
a.a.

Menos parcela classificada no passivo circulante (65.459) (8.920)

Passivo néo circulante - 63.637

Em 19 de Agosto de 2013, a Companhia obteve a aprovacéo da 12 emissao de
debéntures simples, ndo conversivel em a¢des, no montante de R$70.000, em uma
série com vencimento em 13 de janeiro de 2018.

Foram concedidas garantias de duplicatas a receber no montante de R$32.729 e
hipoteca do imovel e instala¢des registradas no ativo imobilizado no montante de
R$9.819.

14. Provisao para demandas judiciais

A Companhia possui demandas judiciais de carater tributario, civel e trabalhista,
decorrentes do curso normal de seus negdcios. A administragdo da Companhia
acredita que a provisao para contingéncias constituida é suficiente para cobrir as
eventuais perdas com os processos judiciais. As provisdes para contingéncias foram
constituidas para os processos, cuja possibilidade de perda foi avaliada como
provavel, com base na opinido de seus advogados e consultores legais externos. O
resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, nao tera
efeito adverso relevante nas condi¢fes financeiras ou nos negécios da Companhia.
Para alguns desses processos foram efetuados depésitos judiciais quando exigidos
pelo poder judiciario.
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14. Provisao para demandas judiciais--Continuagao

A movimentacao da provisdo para contingéncias de 2013 para 2014, por natureza,
esta apresentada a seguir:

Provisdes/ Pagamentos e
2013 Depoésitos  Atualizagdes Reversdes 2014
Tributarias 560 - 27 (587) -
Civeis 225 17 60 (34) 268
Trabalhistas 178 35 386 a7) 582
Proviséo 963 52 473 (638) 850
Depdsitos judiciais 935 - 15 ()] 943

15. Capital social

A partir de 09 de julho de 2014 o acionista United Phosphorus Holdings Brasil BV
deixou de fazer parte da composi¢édo acionaria e a partir de 09 de Setembro de 2014
passou a integrar o capital da Companhia o novo acionista Nihon Nohyaku CO. Ltd.

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2014 é de R$145.124
(R$145.124 em 31 de dezembro de 2013) e esta representado por 1.601.955.558
acOes ordinarias (1.601.955.558 acdes em 31 de dezembro de 2013).

A Composicédo acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2014 é resumida a

seqguir:
Quantidade de acBes %
Sipcam Nederland Holding N.V 150.127.424 9,37
Obras Latin América Participacdes Ltda 518.134.294 32,34
Obras S.R.L. 132.716.061 8,29
Nihon Nohyaku CO. Ltd. 800.977.779 50,00
1.601.955.558 100,00
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16. Consideracdes sobre riscos
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a)

b)

Risco de crédito

As politicas de vendas da Companhia estédo subordinadas as politicas de crédito
fixadas por sua administracdo e visam minimizar eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivo € alcancado por
meio da sele¢do criteriosa da carteira de clientes que considera a capacidade de
pagamento (andlise de crédito) e a diversificacdo das vendas (pulverizacéo do
risco).

Risco de liquidez

A Companhia elabora previsdes de fluxo de caixa como forma de monitorar
previamente as suas necessidades futuras de forma a assegurar que tenha caixa
suficiente para atender as demandas operacionais. A Companhia mantém
eventuais sobras de caixa em aplica¢bes financeiras de curto prazo com
incidéncia de juros e optando por instrumentos que proporcionem liquidez
adequada as suas necessidades.

Abaixo temos os principais passivos financeiros (empréstimos e financiamentos)
da Companhia por vencimentos:

2014 2013
2014 - 62.335
2015 183.461 24.167
2016 4.730 20.295
2017 4.730 18.704
2018 - 6.085
192.921 131.586

Risco de taxa de juros

Os resultados da Companhia sdo suscetiveis a perdas decorrentes de oscilacdes
de taxa de juros pés-fixadas, tais como: CDI, TILP e oscilagfes de indicadores
de inflagao, tais como IPCA, incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Os valores relativos a essas operacdes séo destacados abaixo:

Ativo

Aplicagdes financeiras Taxa média de remuneracéo 2014 2013
CDB — Po6s 95,00% a 99,50% do CDI 64.880 36.235
CDB — Pos 99,00% do CDI 1419 2.416

66.299 38.651
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16.
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Consideracgdes sobre riscos--Continuacao

Risco de taxa de juros--Continuagao

Passivo
Taxa média de encargos
financeiros em 2014 2014 2013
Empréstimos
CDI+ (4,91% a.a. a 5,54%
Capital de giro a.a.) 20.092 20.742
Capital de giro 15,85% a.a. a 17,88% a.a. 19.953 -
Capital de giro 122% CDI 14.197 -
Debéntures CDI+ 4,25% a.a. 65.459 72557
(-) Custo emissdo debéntures (1.540) (2.043)
FINIMP VC + 2,23% a.a. 4.110 -
VC + (0,88% a.a. a 2,53%
Lei4131 a.a.) 70.650

192.921 91.256

d) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia sdo suscetiveis a sofrer varia¢des significativas,
pois parte de seus insumos utilizados na produgao séo afetados pela volatilidade
da taxa de cambio, principalmente do dolar norte-americano.

Visando reduzir certos efeitos da flutuacdo da taxa de cambio a Companhia se
protege contra efeitos da desvalorizagdo cambial da moeda local sobre seus
ativos e passivos financeiros denominados em délares e/ou Euros por meio de
operacdes de Swap e contratos de Non Deliverable Forwards — compromisso de
compra de moeda norte-americana por cota¢des previamente acordadas —
vinculadas a varia¢do cambial do délar. Os valores relativos a tais operacdes sdo
resumidos a seguir :

2014 2013

Contratos de forward/swap:

Valor original contratado US$54.177 US$30.010
Equivalente em moeda local 130.968 71.284
Provisdo para ganho nas operacdes de

hedge 10.578 2.445
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17. Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados por

natureza

Gastos gerais de fabricacdo - GGF
Mé&o-de-obra direta — propria
Ma&o-de-obra direta — terceiros
Energia elétrica

Depreciacédo e amortizagdo
Manutenc¢éo do imobilizado

Outros custos diretos

Custos indiretos

Insumos
Matéria-prima e material de embalagem
Produtos para revenda

Outros custos

Frete sobre vendas
Seguro sobre vendas
Armazenagem
INPEV

Outros
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2014 2013
3.433 3.115
1.453 1.349
1.207 1.358
2.863 2.705

731 805
786 694
9.563 8.487
20.036 18.513
188.380 180.357
45.630 47.881
234.010 228.238
8.536 8.714
359 310
1.536 1.159
993 818
1.022 990
12.446 11.991
266.492 258.742
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18. Receitas (despesas) operacionais
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a) Despesas com vendas, gerais e administrativas

b)

2014 2013
Gerais e Gerais e
Vendas Adm. Vendas Adm.
Salarios e encargos sociais 7.371 5.978 6.071 7.154
Viagens 573 205 572 204
Veiculos 1.263 69 1.043 77
Servicos de terceiros 1.245 2977 1.105 2.546
Equipamentos de seguranca 9 708 - 623
Amortizagdo e depreciagdo 260 430 383 366
Descontos comerciais - - 531 -
Provisdo para devedores duvidosos 3.000 - 3.222 -
Outras 1.539 2.900 832 2.847
15.260 13.267 13.759 13.817
Outras receitas (despesas) operacionais, liguidas
2014 2013
Gastos gerais de fabricagdo (3.538) (2.684)
Depreciacéo (1.085) (1.098)
Manutenc¢éo de imobilizado (249) (321)
Outros custos de producéo (579) (471)
Receitas sobre atualizagdo de impostos federais 523 560
Debéntures (545) (149)
Contingéncia trabalhista (421) (123)
Outras receitas 3.311 1.227
(2.583) (3.059)
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19. Despesas e receitas financeiras

2014 2013
Despesas financeiras (84.052) (52.075)
Juros sobre operagdes financeiras (7.852) (11.847)
Perdas com instrumentos financeiros (10.221) (3.636)
Ajuste a valor presente - (1.655)
Desconto concedido a clientes (11.374) (5.279)
Variagdo cambial (40.376) (25.651)
Imposto sobre operagdes financeiras (778) (992)
Juros sobre debéntures (10.761) (2.383)
Outras despesas (2.690) (632)
Receitas financeiras 41.362 22.838
Receita com instrumentos financeiros 17.049 7.267
Variagdo cambial 19.636 11.945
Receita de aplicagdes financeiras 2.155 1.850
Outras receitas financeiras 1.031 546
Juros ativos 1.491 1.230

20. Remuneracao dos administradores

Em 22 de abril de 2014 em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria aprovou a
remuneracao dos dirigentes para o periodo de maio de 2013 a abril de 2014 no valor
de R$2.000 de honorarios fixos e R$140 de remuneragdo especial. Neste mesmo ato
fixou para o periodo de maio de 2014 a abril de 2015 o montante da remuneracao
fixa de até R$2.200 e R$1.100 variaveis.

21. Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos operacionais e outros para
resguardar seus ativos imobilizados e seus estoques.

O valor dos seguros contratados em 31 de dezembro de 2014 é considerado
suficiente, segundo a opinido de assessores especialistas em seguros, para cobrir
eventuais perdas.

N&o esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores emitir opinido sobre a

suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada e avaliada quanto a
adequacéo pela administragdo da Companhia.
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22. Saldos e transacdes com partes relacionadas

Oxon Brasil

Defensivos United United
. Oxon ItdliaS.p.A Sipcam S.p.A Phosphorus Phosphorus - UPL Brasil Total
Agricolas o ;
Ltda. Limited Gibraltar

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Saldos

Ativo Circulante:

Contas a receber - - - 141 - - - - - - - - - 141
Passivo circulante: - -
Fornecedores - - 64.496 20.335 - - - 2414 - - - 492  64.496 23.240
TransacOes
Compras - - 66.611 64.840 560 224 - 12.340 - 815 - 492 67.171 78.712
Outras despesas (300) (300) - - - - - - - - - - (300) (300)

(Despesas) Receitas financeiras liquidas - - (6.193) (6.688) (118) (260) - (2.595) - (102) - 677 (6.311) (8.968)

As operacdes com partes relacionadas sdo efetuadas a precos e condicdes especificos negociados contratualmente.
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